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Styrelsen och verkstillande direktdren for Pila Pharma AB far hirmed avge drsredovisning for
rdkenskapsaret 2017.

Arsredovisningen 4r upprittad i svenska kronor, SEK.

Forvaltningsberiittelse

Verksamheten

Allmdint om verksamheten
PILA PHARMA ska utveckla nytt ldkemedel.

Foretaget har sitt sdte i Malmao.
Viisentliga hindelser under och efter rikenskapsdrets utging

I oktober 2017 bildades ett danskt heldgt dotterbolag, Pila Pharma Danmark ApS, som kommer att utfora
merparten av bolagets forskning och utveckling i Danmark i framtiden.

Vissa patent rorande “back-up substanser till XEN-D0501 har lagts ned da de bedomdes vara for gamla
for kommersialisering.

En nyemission om cirka 10 miljoner kr beslutades om den 22 november 2017 och Sppnades samtidigt.
Emissionen 4r inte slutford. Den 31 december 2017 var 920 353 kr inbetalda. Detta mgjliggjorde (i

tilldgg till befintligt kapital) att bolaget kunde omf6rhandla villkoren kring lakemedelskandidaten
XEN-DO0501.

I mars 2018 skrev PILA PHARMA pa ett nytt avtal och erlade en kontant kdpeskilling samtidigt som
Ario Pharma Ltd’s reducerade sin ritt till royalty fran 35 % till endast 10 % ar 2018, och 5 % ar 2019.

Med detta nya avtal pa plats jobbar ledningen i PILA PHARMA pé att slutféra pagédende emission med
syftet att finansiera nésta kliniska “proof of concept’studie.

PILA PHARMA beddms ha erforderligt rorelsekapital for de kommande tolv manaderna baserad pé de
920 353 kr som har betalats i pagaende nyemission. PILA PHARMA avser emellertid att under denna
period genomfora ytterligare finansieringar for att expandera verksamheten.
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Flerarsoversikt (Tkr)
Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Soliditet (%)

Foriandring av eget kapital

Aktic-
kapital
Belopp vid arets ingang 65300
Nyemission 16 438
Disposition enligt beslut
av arets arsstimma:
Teckningsoptioner
Pagaende nyemission
Arets resultat
Belopp vid arets utgang 81738
Resultatdisposition

2017

-4 766
92.5

Insats-

emisson

0

920353

920 353

2016

-1 486
50,0

Overkurs-
fond

2974 350
10 059 934

13 034 284

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

ansamlad forlust
dverkursfond
arets forlust

disponeras sd att
i ny rakning overfores

2015

-900
36,6

Balanserat

resultat

-908 130

-1486 012
82 500

-2 311 642

-2311 643
13 034 283
-4 766 120
5956 520

5956 520
5956 520

2014

-8
82,3

Arets

resultat

-1486 012

1486012

-4 766 120
-4 766 120
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Totalt

645 508
10 076 372

0

82 500
920 353

-4 766 120
6 958 613

&Fﬁretagets resultat och stéllning i 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansréikning med noter.
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Resultatrikning

Rérelseintikter, lagerforindringar m. m.
Ovriga rérelseintikter
Summa rérelseintiikter, lagerforindringar m.m.

Rorelsekostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgéngar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsekostnader

Rérelseresultat

Finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

%\‘ Arets resultat

Not 2017-01-01
-2017-12-31

53750
53 750

-1493 850
-3033 880
2 -257 460

-7 533

0

-4 792 722
-4 738 972

9

=27 157
-27 148
-4766 120

-4 766 120

-4 766 120
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2016-01-01
-2016-12-31

-379 884
-1 059919
-24 016

0

-5 023

-1 468 842
-1 468 842

40

-17 210
-17 170
-1 486 012

-1 486 012

-1 486 012
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Balansrikning Not 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar

Patent 3 98 233 98 233
Summa immateriella anléiggningstillgangar 98 233 98 233
Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 4 30 131 0
Summa materiella anliggningstillgingar 30131 0
Finansiella anliggningstillgingar

Andelar i koncernforetag 5 65 030 0
Summa finansiella anldggningstillgangar 65 030 0
Summa anléiggningstillgangar 193 394 98 233
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 566 260 117716
Summa kortfristiga fordringar 566 260 117 716
Kassa och bank

Kassa och bank 6 760 324 1074 320
Summa kassa och bank 6 760 324 1074 320
Summa omsittningstillgangar 7326 584 1192 036

{SUMMA TILLGANGAR 7519 978 1290 269
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2017-12-31

81738
920 353
1 002 091

13 034 284
-2311 643
-4 766 120
5956 521
6 958 612

80 000
338 163
33 246
109 957
561 366

7519 978
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2016-12-31

65 300
0
65 300

2974 350
-908 130
-1486 012
580 208
645 508

440 000
184 492
5270
14 999
644 761

1290 269
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Allméinna upplysningar
Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allm#nna

rédd (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre foretag (K2).

Redovisningsprinciperna dr oférdndrade gentemot foregéende ar.

Fordringar &r redovisade till det belopp varmed de beriknas inflyta och skulder vérderas enligt hogsta
vérdets princip.

Avskrivning
Tillampade avskrivningstider:

Immateriella anliggningstillgangar
Lopande utgifter for patent och licenser bokas upp som en tillgdng. Avskrivningsperioden aktualiseras

forst nér patenten tas i kommersiellt bruk.

Materiella anliiggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer Sar

Not 2 Medelantalet anstillda
2017 2016

Medelantalet anstillda 1 0

Bolaget har under &ret haft inhyrda konsulter som fakturerats for sina uppdrag.

Not 3 Patent
2017-12-31 2016-12-31
Ingéende anskaffningsvirden 98 233 49 232
Ink6p 0 49 001
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 98 233 98 233

“( Utgdende redovisat viirde 98 233 98 233
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Not 4 Inventarier, verktyg och installationer
Ink6p
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Arets avskrivningar
Utgidende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 5 Andelar i koncernforetag

Ingdende anskaffningsvérden
Ink6p
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgaende redovisat viirde

Not 6 Teckningsoptioner

2017-12-31

37 664
37 664

-7 533
-7 533

30 131

2017-12-31
0

65 030

65 030

65 030

7(8)

2016-12-31

2016-12-31

0
0
0

I juni 2017 stalldes ut 15.000 teckningsoptioner till styrelseledaméter och nyckel-konsulter i PILA
PHARMA. Kursen vid teckningstidpunkten var 61 kr/aktie och vid inldsen av optionen maste den ha
uppgétt till 122 kr/aktie. Villkor var vid k&p 5,50 kr/teckningsoption och 60 kr/aktie vid inldsen inom 3

ar.

Not 7 Eventualforpliktelser

I mars 2016 forviarvade PILA PHARMA likemedelskandidaten XEN-DO501, inklusive ett antal patent,
smamolekyler och data, frin Ario Pharma Ltd med séte i England. Avtalet 4r baserat pé principen "no
cure no pay", vilket innebér att Ario Pharma Ltd #ger ritt till royalty om och endast om PILA PHARMA

utvecklar ett likemedel baserat pA XEN-DO501.
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Not 8 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Under 2018 slutfors nyemissionen som pabdrjats under 2017.

Malms 2018- (O &f — / &

s
I - »:

Erik Nerpi Fredrik Buch

Ordforangle
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Revisorspateckning
Vir revisionsberittelse har lamnats 2018-/% -7/

Elna Lembrér Astrom
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdamman i Pila Pharma AB
organisationsnummer 556966-4831

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Pila
Pharma AB for rakenskapsdret 2017-01-01 - 2017-12-
31,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i
enlighet med 8rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réattvisande bild av Pila Pharma
ABs finansiella stallning per den 31 december 2017 och
av dess finansiella resultat for aret enligt
drsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r férenlig
med arsredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till Pila Pharma AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen uppréattas och att den
ger en réttvisande bild enligt 3rsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar éven for
den interna kontroll som de bedémer &@r nédvandig for
att uppratta en 8rsredovisning som inte innehaller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktoren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nar sa &r tillampligt, om férhdllanden som kan
paverka férmdgan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om beslut har fattats om
att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte inneh3ller
o == - - . o
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, och att lamna en
\Lrevisionsberéttelse som innehdller vara uttalanden.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en s&dan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vésentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
&rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i 8rsredovisningen, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér
granskningsatgérder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hégre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller 3sidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgérder som &r lampliga
med hénsyn till omstandigheterna, men inte fér att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstdllande direktoren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
&rsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vésentlig osakerhetsfaktor som
avser sddana handelser eller férhdllanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fésta uppmarksamheten pa
upplysningarna i Srsredovisningen om den vasentliga
oséakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillrédckliga, modifiera uttalandet om
rsredovisningen. Vara slutsatser baseras p3 de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser
eller férhallanden géra att ett bolag inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den évergripande presentationen,
strukturen och innehallet i &rsredovisningen,
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déribland upplysningarna, och om &rsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna p3 ett sétt som ger en réttvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vi m3ste ocksd informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av 8rsredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning for Pila Pharma AB for
rédkenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31 samt av
férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Pila
Pharma AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillréckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen &r férsvarlig med hdnsyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i &vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortiépande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad s3 att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pd ett betryggande
satt, Den verkstéllande direktéren ska skéta den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r
nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
O6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av s&kerhet
kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktdren i ndgot vésentligt avseende:

. foretaglt nagon atgérd eller gjort sig skyldig till
n&gon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
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e pa ndgot annat s&tt handlat i strid med
aktiebolagslagen, 5rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
sakerhet beddma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet @r en hdg grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
tgarder eller fsrsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och férslaget till
d:sposmoner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna Vilka
tillkommande gransknmgsatgarder som utférs baseras
pé var professionella bedémning med utgdngspunke i
risk och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sddana atgarder, omraden och
forhallanden som &r véasentliga fér verksamheten och
dar avsteg och dvertradelser skulle ha sérskild betydelse
for bolagets situation. Vi gr igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgéarder och andra
férhallanden som &r relevanta fér vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens férslag till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om férslaget &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Malmé 2018
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